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LA CRISI ECONOMICA E IL DOGMATISMO EUROPEO
Tassi alle stelle e dirigismo
La giusta rivolta contro la Bee

Il governatore di Bankitalia Visco censura I'Eurotower

—> «Bisogna combattere I'inflazione senza favorire la recessione». Dall’Abi
a Palazzo Koch piovono critiche contro la politica monetaria di Francoforte
E fa discutere la presenza dei suoi membri nei cda degli istituti di vigilanza

La protesta
«Per quanto ne so - ha
scritto Bini Smaghi -
nessun’altra autorita
nelle principali
cconomie avanzate
partecipa alle riunioni
dei CdA e dei comitati
nella sua attiviti
di supervisione, non
laTederal Reserve, né
la Banca d'Inghilterra,
né la banca svizzera»

Giuseppe De Lucia Lumeno*

e la scelta della Banca
Centrale Europea di au-
mentare il costo del dena-
ro riuscira nel necessario
quanto nobile intento di fermare
la spirale dell’inflazione, lo sco-
priremo soltanto nei prossimi
mesi. Intanto sta producendo non
pochi malumori e autorevoli pre-
se di posizione.
Gia nel mese scorso, il gover-
natore della Banca d'Italia,
Ignazio Visco, evidenzid pub-
blicamente il rischio incomben-
te di recessione per I'’economia
europea nel caso in cui la Bce
avesse continuato “nell’errore di
seguire ciecamente l'operato del-
la Federal Reserve” con rialzi dei
tassi “eccessivamente rapidi e
pronunciati” che, inevitabilmen-
te, avrebbero finito per ostaco-
lare le aspettative di crescita. Il
governatore & stato chiaro: «Non
c'eé un’ovvia ragione per legarci
le mani con ipotesi di incremen-
ti straordinariamente elevati qua-
li quelli che alcuni auspicano»,
aggiungendo: «se il deteriora-
mento delle prospettive econo-

miche si rivelasse peggiore del
previsto, un anticipo eccessivo
nella normalizzazione dei tassi
ufficiali risulterebbe sproporzio-
nato». Dello stesso tenore i timo-
ri del presidente dell’Abi Antonio
Patuelli che, in un giro di incon-
tri con le istituzioni europee a
Bruxelles, ha sottolineato come
la sua opinione & «esattamente
quella espressa dal governatore:
non bisogna seguire in automa-
tismo le crescite dei tassi d’inte-
resse decise dalla Fed. Bisogna
combattere l'inflazione senza fa-
vorire la recessione e quindi bi-
sogna guardare alla realta con
grande pragmatismo e pruden-
za». Pur difendendo formalmente
I'operato della Bce nei confron-
ti dei “falchi” dell'Ue, che I'ac-
cusano di un intervento tardivo,
la presa di posizione di Visco si
pone in aperto contrasto a quella
dei governatori di Austria, Olan-
da, Lituania e Lettonia che pro-
muovono una politica monetaria
decisamente restrittiva e con la
Bundesbank che non ha espres-
so una chiara posizione, lascian-
do pero alla professoressa Isabel
Schnabel, stimato membro tede-
sco del board della Bce, l'istanza
di un'azione risoluta per riporta-
re sotto controllo I'inflazione.

Se le preoccupazioni di Visco non
sono riferite soltanto alla cresci-
ta, ma anche al maggior costo del
debito pubblico italiano che ge-
nera “rischi rilevanti per la stabi-
lita finanziaria” del nostro Paese,
@ indubbio che I'operato della Bce
sia eccessivo per diversi Paesi Ue,
considerando che il dato dell'in-
flazione non é per nulla omoge-
neo. Dietro a una media europea
del 10%, 1a Germania viaggia oltre
i110%, I'Olanda addirittura al 17%,
I'Italia all'8,8%, mentre in Spagna
e Francia i prezzi crescono “sol-
tanto” del 6,1%. Cosi la posizione
critica di Visco si aggiunge a quel-

la di alcuni governi europei, tra
cui quello francese, il portoghe-
se e il finlandese, che hanno piu
volte espresso malcontento per i
reiterati rialzi dei tassi d’interes-
se della Bee.

In parallelo alle critiche sulla po-
litica monetaria, cresce in Euro-
pa anche una diffusa insofferenza
verso I'eccessivo dirigismo della
Bce nell’esercizio della Vigilan-
za. E recente il parere contrario

espresso dalla Bce nei confronti
del progetto del governo spagnolo
di introdurre una tassa straordina-
ria sugli utili delle banche. Il pare-
re non & vincolante, ma € bastato
a scatenare le reazioni veementi di
ministri e parlamentari spagnoli
che rivendicano la piena autono-
mia nazionale nelle scelte di poli-
tica fiscale. C'e poi un altro timore
che, con I'approssimarsi della ste-
sura dei bilanci di fine anno, cre-
sce nell’azionariato delle banche
europee: la possibile reintrodu-
zione del divieto alla distribuzio-
ne dei dividendi. Le avvisaglie di
recessione economica, con annes-
sa crescita del credito deteriorato,
creano le condizioni per iniziative
di Vigilanza in tal senso, dappri-
ma in forma di moral suasion con
raccomandazioni alla cautela, poi
in forma di disposizioni vincolan-
ti erga omnes, miranti a limitare
la ripartizione degli utili in favo-
re degli azionisti. L'eventualita di
tale reiterazione, dopo i blocchi
posti durante la pandemia, avreb-
be un impatto rilevante sul cor-
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so azionario dei titoli bancari, gia
ampiamente compromesso per il
succedersi delle crisi finanziarie
nel corso degli ultimi anni.
E non finisce qui. La presenza
crescente di esponenti della Bce
nelle riunioni dei Consigli di Am-
ministrazione degli istituti sta ge-
nerando forte contrarieta tra i
vertici delle banche Ue nei con-
fronti dell’operato della Vigilan-
za. Sempre piu frequentemente,
infatti, amministratori e manager
delle grandi banche manifestano
apertamente il loro disappunto
nei confronti delle ingerenze degli
ispettori inviati dalla Bce, che ri-
chiedono informazioni di difficile
reperibilita, pongono difficolta via
via piu stringenti sulla correspon-
sione di bonus e dividendi, en-
trano nella gestione delle banche
con modalita che gli esponen-
ti delle stesse valutano eccessive
e addirittura indebite. E recente
la lettera di Lorenzo Bini Smaghi,
presidente di Societé Generale ed
ex membro dell’esecutivo della
Bce, indirizzata a Ramon Quinta-
na, direttore generale dell’Autori-
ta Ue, con cui il manager italiano
protesta contro le richieste degli
ispettori Bce di presenziare alle
riunioni del board della banca e
richiede un incontro con il presi-
dente della Vigilanza europea An-
drea Enria da tenersi insieme ai
presidenti di altri grandi istituti
di credito. «Per quanto ne so - ha
scritto Bini Smaghi - nessun'altra
autorita nelle principali econo-
mie avanzate partecipa alle riu-
nioni dei CdA e dei comitati nella
sua attivita di supervisione, non la
Federal Reserve, né la Banca d'In-
ghilterra, né la banca nazionale
svizzera, né la Finma». Il tema &
particolarmente delicato ed é de-
stinato ad entrare nell’'ordine del
giorno della prossima riunione
della Federazione Bancaria Euro-
pea - I'ente associativo dell’'indu-
stria bancaria comunitaria - in cui
si definira una posizione comune
che terra conto del malcontento
delle banche per I’eccessiva in-
gerenza della Vigilanza in enti di
natura privata che, pur nel pieno
rispetto di norme e regolamen-
ti, sono comunque chiamati a
rispondere del loro operato ai ri-
spettivi azionisti e investitori.
“Segretario Generale,
Associazione Nazionale
fra le Banche Popolari
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