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CORSA PER LA GACS

In dirittura d’arrivo anche
il cantiere da 1,7 miliardi
con Pop. Bari capofila

Luca Davi

IIlmondo delle banche popolarista
finalizzando una maxi-cartolariz-
zazione da 1,7 miliardi effettuatain
pool. E nel frattempo punta gia a
metterne in cantiere un’altradaun
miliardo, cosida cogliere ’'occasio-
ne data dall’estensione della Gacs
fino a marzo 2019.

A quanto risulta al Sole 240re,
sarebbeinfattial rush finale ’ope-
razione che vede protagoniste 14
popolariaderentialla “Luigi Luz-
zatti Spa”, la piattaforma nata sot-
to 'ombrello di Assopopolari. A far
da capofila al progetto & Banca Po-
polare Bari, soggetto che apporte-
raquasiil 49% del portafoglio per
complessivi 810 milionilordi. Al-
Iistituto pugliese si affiancano
Popolare Valconca (che apporta
200 milionilordi), Banca Popolare
Puglia e Basilicata (139 milioni),
Popolare del Lazio (121 milioni),
Popolare S. Angelo (72 milioni),
Popolare di Fondi (55 milioni), Po-
polare Pugliese (52), Cassa di Ra-
venna (59), Popolare del Cassinate
(38), Credito di Romagna (33 mi-
lioni), Popolare del Frusinate (31),
Sanfelice 1893 (19), Banca di Pia-
cenza (18) e Popolare di Cortona
(14). L’operazione — che vede tra
gli advisor Jp Morgan, Kpmg e
Pwec, con Cerved special e master
servicer -, & oramai in dirittura
d’arrivo. L’analisi da parte delle
agenzie dirating e in corso, ed en-
tro fine settembre-inizio ottobre

sono attesiirating. Subito doposi
partira con’emissione delle note
el’analisi da parte degli investito-
ri, per arrivare entro fine ottobre
allarichiesta della Gacs sulla tran-
che senior della cartolarizzazione.
Il portafoglio di “Pop Npl 2018”7 -
questoilnome del cantiere - & per
il 73,4% garantito da immobili, e
per il 26,6% non garantito.

Insomma, prende definitiva-
mente forma la prima grande car-
tolarizzazione fatta in pool dalle
banche italiane: istituti di dimen-
sioni minori che riescono cosia di-
smettere una parte deiloro crediti
deteriorati, anche se di piccolo ta-
glio. Muovendosiin cordata, e va-
randotranche di Npl cartolarizzati
dai perimetri rilevanti, le banche
medio-piccoleriesconoadaccede-
real mercato degli investitoriisti-
tuzionali pili strutturati, tradizio-
nalmente abituati a size elevate.

Sulla scia di questa operazione,
le banche ne stanno studiando
un’altra simile. Sul tavolo dell’advi-
sor Kpmg a quantorisulta al Sole ci
sarebbe un dossier da circa un mi-
liardo di euro di Npl. Il portafoglio
disofferenze, per il 60% circa secu-
red, sarebbe apportato da un grup-
podibanche tra cuirisultanoalcu-
ne popolari e casse dirisparmio. Il
cantiere e appena partito el’obiet-
tivo e chiudere il tutto entro marzo
2019, cosi da sfruttare i benefici of-
ferti dalla garanzia pubblica Gacs.

Lo schema delle operazioni con-
sortili trova consensinella Vigilan-
za sia nazionale che europea. Lo
stesso Visco nei mesi scorsi aveva
incoraggiato deal in cordata, per-
ché possono portare a «economie
di scala e discopo» per «far fronte
alle pressioni competitive».
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Popolari, nuova operazione in pool da un miliardo
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