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Credito. Entro fine luglio il deal con Gacs
Popolari in pool
per cartolarizzare
1,5 miliardi di Npl

LucaDavi

mm A tracciarelarottaédatem-
po laVigilanza, che chiede alle
banche di «pensare anche a
operazioni consortili» perche
possonoportarea«economiedi
scalaediscopo» per «far fronte
alle pressioni competitivey, co-
me ha ribadito nei giorni scorsi
il Governatore della Banca
d’Ttalia Ignazio Visco. E amuo-
versidiconseguenzaorasonole
piccole banche popolari italia-
ne, che per la prima volta fanno
squadra sul fronte degli Npl e
mettono in pista un’operazione
di cartolarizzazione in «corda-
ta» che puntaabeneficiaredella
garanziastatale Gacs.

1l portafoglio preliminare, a
quanto risulta al Sole 240re, ha
un valore complessivo di circa
1,5miliardidieuro,conunacom-
ponente secured significativa,
attorno al 69%, in gran parte re-
sidenziale. Ed & il frutto della
somma dei diversi portafogli in
arrivo dalle undici banche po-
polari coinvolte nel progetto: a
farlapartedelleone @ BancaPo-
polare Bari, soggetto che & an-
che co-arranger e banca capofi-
la, in virtu dell’expertise matu-
ratanel settore delle cartolariz-
zazioni, che apportera quasi il
57% del portafoglio per com-
plessivi 880 milioni lordi. Ac-
canto all’istituto pugliese si af-
fiancano una decina di altre po-
polari, tutte aderenti alla “Luigi
Luzzatti Spa”,lasocietinatanei
mesi scorsi per la gestione dei
crediti deteriorati e per sfrutta-
re le opportunita della nuova
normativa europea Mifid 2. Nel
dettaglio si tratta di Popolare
Valconca(chedovrebbeappor-
tare 214 milioni lordi), Popolare
del Lazio (140 milioni), Popola-
reS.Angelo (73milioni, Popola-
re di Fondi (55 milioni), Popola-
re Pugliese (50), Popolare del
Cassinate (38), Popolare del
Frusinate (37), Sanfelice 1893
(27),BancadiPiacenza(19)ePo-
polare di Cortona (13). L’opera-
zione-chevedetragliadvisor]p

Morgan, Kpmg e Orrick, con
Cervedin qualitadiservicer-, &
partita.

Dopo il kick-off che risale a
qualchegiornofa,inquestigior-
ni gli istituti sono al lavoro per
'analisi e la selezione del peri-
metro dei portafogli. Del resto,
anche se ancora manca il sigillo
finalesuiportafoglidaparte del-
lebanche,laroad map ¢ traccia-
ta. A fine giugno, dopo 'appro-
vazione da parte delle banche
del perimetro di cessione defi-
nitivo e del prezzo minimo di
vendita, ci sara spazio per 'ana-
lisi delle agenzie di rating.
L’obiettivo e quello di accelera-
re sul dossier cosi da arrivare
entro fine luglio all’avvio del-
I'emissionedeititolie dellacon-
testualerichiestadelle Gacs sul-
la tranche senior della cartola-
rizzazione. La parola d’ordine &
fare presto, anche perche la ga-
ranzia statale sulle tranche se-
nior scadra all'inizio di settem-
bre, e sono molte le banche che,
nel frattempo, stanno valutan-
do di cogliere la possibilita of-
fertadal Mef.

Per il mondo delle popolari
minori, raccolte sotto 'ombrel-
lo di Assopopolari, si trattereb-
be diunpassoimportante verso
lo sviluppo di quelle iniziative
consortili ben viste da Bee e da
Bancad’Ttalia. Laratioéchesolo
mettendoafattor comunerisor-
se e competenze sia possibile
raggiungere risultati altrimenti
difficili da ottenere in solitaria.
La cartolarizzazione in «corda-
ta» permette di fare massa criti-
caediconsentireaistitutimino-
ri, e con portafogli ridotti, di ac-
cedere al mercato degli investi-
tori istituzionali pili strutturati,
che diversamente neppure
aprirebbero il dossier. Anche
per questo non & da escludere
chein prospettiva,lastessaLui-
gilLuzzativengautilizzatacome
piattaforma per ulteriori inizia-
tive similari.
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